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Notat

Revisionsprocessen for GribVand-koncernen

Kebenhavn, den 13. april 2015

Generelt om revision:
Vi er som koncernens revisor blevet anmodet om at beskrive processen for revisionen i GribVand-

koncernen, omfattende selskaberne GribVand A/S og GribVand Spildevand A/S. Som folge af selska-
bernes sterrelse er der, ud over krav om aflaeggelse af arsrapport, ligeledes krav om afleeggelse af kon-

cernregnskab.

Revisionen af selskaberne foretages pa baggrund af kravene i Arsregnskabsloven, og udferes pa bag-
grund af danske og internationale revisionsstandarder. P4 baggrund af resultaterne af revisionen afgi-

ves en pategning pa arsregnskab og koncernregnskab.

Deloitte har omfattende interne regler om bl.a. dokumentation, gennemforsel af revision samt kvali-
tetssikring og internt kvalitetstilsyn. Herudover er vi som revisorer underlagt eksternt kvalitetstilsyn

via Erhvervsstyrelsen (Revisortilsynet).

Seerligt om revisionen af GribVand-koncernen:
Revisionen gennemfores pa baggrund af en vurdering af vasentlighed og risiko, saledes at der i vores

revisionsstrategi leegges sarlig veegt pa vasentlige og risikofyldte omrader.

Vi har pa denne baggrund identificeret folgende omrader som vores fokusomrader:

¢ Koncernintern handel og omkostningsfordelinger
e Oms®tning og debitorer

e Lonninger

Materielle anleegsaktiver

Reguleringsmeessige forhold
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Revisionen gennemfores som henholdsvis lebende revision og statusrevision.

I forbindelse med den lgbende revision gennemgar og vurderer vi selskabets forretningsgange og in-
terne kontroller som danner grundlag for regnskaberne. P4 baggrund af vores gennemgang vurderer vi
design og implementering af de interne kontroller (om kontrollerne er designet hensigtsmassigt), samt

den operationelle effektivitet heraf (om kontrollerne har veret fungerende i aret).

Vi har pa baggrund af den lebende revision udarbejdet et management letter (anbefalingsbrev) til le-

delsen.

Herudover har vi foretaget en stikprovevis kontrol af aktivernes fysiske tilstedevarelse uden bemaerk-

ninger.

Statusrevisionen gennemfores, ndr selskaberne har udarbejdet afstemninger og gennemgang af samtli-

ge poster i bade drift og balancen.

Pé baggrund af vores vurdering af vaesentlighed og risiko udferes vores stikprevevise gennemgang.
Revisionen gennemferes ved stikprovevis kontrol af afstemninger og det afstemningsgrundlag (doku-
mentation), som ligger til grund herfor. Revisionen gennemfores sdledes ikke som en total gennem-

gang af alle poster.

Vores konstateringer fra sével den lebende revision og statusrevisionen danner herefter grundlag for

vores erklering pé arsregnskaberne.

Scerlige regnskabsposter:

Vand- og spildevandsselskaber er underlagt et princip om hvile-i-sig-selv, hvilket betyder, at der op-
geres over- og underdekninger. Over- og underdaekningerne opgeres pa baggrund af de regulatoriske
regler p& omrédet (Prisloftbekendtgerelsen) og ikke ud fra det regnskabsmaessige resultat. Der er sale-

des ikke tale om et regnskabsmassigt hvile-i-sig-selv.

Ud over de regnskabsposter, som kendes fra andre virksomheder, er der i GribVand Spildevand A/S —
og dermed ogsd i koncernregnskabet — siledes en sarlig regnskabspost vedrerende selskabets over- og
underdaekninger, som modposteres pa nettoomsatningen. Dvs. at gaeld (overdekninger) eller tilgode-
havender (underdakninger) over for forbrugerne optages i balancen, mens &rets regulering indgér i
nettoomsatningen. Regnskabsposten er saledes udtryk for de takstmellemvarender, som selskabet har,

og som pd et senere tidspunkt (via indregning i kommende &rs takster) afregnes med forbrugerne.
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Seerlige skattemcessige forhold:

Der pagér pt. en reekke sager omkring de skattemassige forhold i branchen som helhed. Det méa derfor
i lighed med de foregdende &r forventes, at der i regnskabet vil indga en note om usikkerhed ved ind-
regning og maling, jf. nedenstéende.

Usikkerhed ved indregning og maling:

Det er ved regnskabsafleggelsen og afsattelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for
opgerelsen af det skattemaessige grundlag for anlagsaktiverne svarer til de verdier, som blev opgjort
til brug for den reguleringsmeessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model,
som forer til lavere beleb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for
anleegsaktiver reduceret de skattemassige veardier for anlaegsaktiverne med 1.044.182 tkr. fra
1.697.470 t.kr. til 653.288 t.kr. Selskabet har pé linje med en reekke andre forsyningsselskaber pakla-
get SKAT’s afgorelse til Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model,
men kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pA SKAT’s verdiansettelsesprincipper, da
ledelsen vurderer, at der pd nuverende tidspunkt stadig er veasentlig usikkerhed forbundet med
SKAT’s ansattelser, herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medferer, at
selskabet for neervaerende ikke er i stand til at opgere et beleb palideligt med henblik pa indregning.

Safremt SKAT ender med at f4 medhold i sin afgerelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form
af en oget udskudt skat pa 240.162 t.kr., der — alt andet lige — over tid kan betyde en skattebetaling af

samme storrelse.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft, vil en
oget skatteforpligtelse ikke fa vasentlig indflydelse pa selskabets ekonomiske stilling.

Skatteprognose.

Koncernen har féet udarbejdet en skatteprognose baseret pa de af koncernens ledelse udarbejdede in-
vesteringsplaner. Skatteprognosen viser, at koncernen ikke fuldt ud forventes at skulle foretage en
skattebetaling pa 240.162 tkr. som navnt ovenfor. Dette skyldes, at koncernen forventer at have til-
strekkelige investeringer i de kommende ar til at skattemeessige afskrivninger vil nedsatte dette belob.

240.162 tkr. er siledes udtryk for et ”worst case scenario” baseret pa, at koncernens fremadrettede

investeringer ikke vil vaere store nok til at deekke de nedvendige afskrivninger.



Deloitte 4

Scerlige erkiceringer:
Udover vores erklaringer pa arsregnskaberne er der til vand- og spildevandsselskaberne krav om en

raekke lovpligtige erkleeringer:

1. Erklering om investeringsregnskab

2. Erklering om reguleringsregnskab

3. Erklering om internt overvagningsprogram

4, Erklering om tilknyttede aktiviteter

5. Erkleering om udlodning til kommunen (§ 37-erklaring)
Ad. 1-2:

Erklering om investerings- og reguleringsregnskaber skal afgives til Forsyningssekretariatet senest
den 15. april. Investerings- og reguleringsregnskaberne danner grundlag for selskabets prisloft for
2014 og baserer sig pé tallene fra arsregnskaberne med enkelte reguleringer.

Revisionen pagar og forventes afsluttet i forbindelse med bestyrelsesmedet den 29. april 2015.

Ad. 3:

Vand- og spildevandsselskaber skal ifolge lovgivningen have et program for intern overvagning. Pro-
grammet skal sikre, at der er tilrettelagt forretningsgange, der tilsigter, at der sker udbud eller anden
form for priskontrol i forbindelse med vasentlige indkeb af varer og tjenesteydelser. Herudover skal

overvagningsprogrammet sikre, at alle medarbejdere er bekendt med de interne retningslinjer herom.

Endelig skal programmet beskrive forretningsgange som sikrer, at der ikke indgas aftaler med kom-

munen som ikke er tilladt i henhold til serlovgivning om administrative ydelser.

Selskabet skal hvert ar inden den 1. maj offentliggere en arsberetning for det interne overvagningspro-

gram.

Revisionen pagar og forventes afsluttet i forbindelse med bestyrelsesmedet den 29. april 2015.

Ad. 4:

Vand- og spildevandsselskaber mé alene have tilknyttede aktiviteter inden for rammerne af serlovgiv-
ning herom. Som udgangspunkt skal aktiviteter over 2 mio.kr. udskilles i sarskilt selskab (dog visse
undtagelser). Selskabet skal sikre, at der feres saerskilt regnskab for de tilknyttede aktiviteter, og skal

hvert ar inden 1. maj afgive erklering herom — herunder sterrelsen af indteegter og omkostninger.

Vi har konstateret, at der i overensstemmelse med lovkravene regnskabsferes pa sarskilte konti.
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Revisionen pdgr og forventes afsluttet i forbindelse med bestyrelsesmedet den 29. april 2015.

Ad. 5:
Kommunerne skal hvert &r indberette eventuelle udlodninger til myndighederne. Som led heri indhen-
tes evt. erklering fra forsyningsselskabernes revisor omkring eventuelle udlodninger. Udlodninger
modregnes i bloktilskuddet.

I henhold til vandsektorloven ma der ikke ske udlodning til kommunen — hverken gennem egentlige

udlodninger eller maskeret udlodning i form af eksempelvis fordelagtige priser.

Vi har afgivet erklaering om udlodning i januar méned 2015. Erkleringen indeholder forbehold som
felge af, at regnskaberne endnu ikke var revideret samt et forbehold omkring opgerelse af vejafvan-
dingsbidrag. Der er her tale om en standardformulering for branchen, som siledes ikke er specifik for

GribVand-koncernen.

Rapportering:
Vi vil forsyne arsrapporter og koncernregnskab med en erklering (pategning) om vores revision af

regnskaberne.

Herudover vil vi til ledelsen sende et management letter med de anbefalinger, som vi har konstateret i

forbindelse med den lebende revision. Vasentlige forhold vil blive omtalt i revisionsprotokollen.

Endelig afgives lovpligtigt revisionsprotokollat til bestyrelsen, hvor vi omtaler revisionens gennemfor-
sel og konstateringer, ligesom vi her vil rapportere eventuelle serlige og vasentlige forhold, som vi

mener, ber komme til bestyrelsens kendskab.

Vi har pd nuverende tidspunkt afgivet management letter til ledelsen, men har endnu ikke afgivet

pétegning og revisionsprotokollater i tilknytning til rsrapporterne.
Udtalelse om ledelsesberetning:
Vores revision omfatter i henhold til lovgivningen ikke ledelsesberetningen. Vores erklering indehol-

der saledes alene en udtalelse om ledelsesberetningen.

Vores arbejde udferes ved, at vi gennemlaeser ledelsesberetningen og vurderer, om de oplyste forhold

er i overensstemmelse med de oplysninger, som vi har fiet kendskab til under revisionen.

Pdtegning pa ars- og koncernregnskab:
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Vi gor opmerksom pa, at vores revision ferst kan anses for afsluttet, nar vi har underskrevet endelig

pategning pé arsrapporterne.

Vi kan dog oplyse, at vi i forbindelse med revisionen frem til dato ikke stodt pa forhold, som indikerer
behov for, at vi forsyner arsregnskaberne med en erklering med forbehold. Det ma dog forventes, at
der udarbejdes supplerende oplysninger vedrerende de skattemassige forhold som navnt ovenfor.
Forholdet er ikke specifikt for GribVand-koncernen, men er et generelt forhold for branchen.

Idet revisionen endnu ikke er afsluttet, kan vi ikke endeligt vurdere, hvordan revisionspétegningen vil

blive udformet. Revisionen forventes afsluttet i forbindelse med bestyrelsesmedet den 29. april 2015.
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